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FORORD

Farste halvar af 2021 har staet i skyggen af covid-19. De lgbende
nedlukninger af Danmark og resten af verden har sat sine markante
spor i bade samfund og borgere.

Indtil videre ser det ud til, at boligejere og virksomheder klarer sig
bedre, end man kunne have frygtet.

Det betyder samtidig, at Nykredit star steerkt. Kunderne er afggrende
for Nykredit-koncernen, som igen kan fremvise regnskab med vaekst
og en sund bundlinje.

Forenet Kredits formal er, at foreningen gennem sit ejerskab at Nykre-
dit-koncernen kan veere til gavn for kunderne pa et finansielt beeredyg-
tigt grundlag.

Det formal har veeret testet i praksis nu, hvor Nykredit og Totalkredit
har kunnet gge sit udlan til kunderne gennem en stor krisetid. Kapitali-
seringen er solid i koncernen, der samtidig star konkurrencedygtigt pa
markedet og tiltreekker nye kunder.
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HOVED- OG NOGLETAL

Mio. kr.

Forenet Kredit-koncernen 1. halvar 1. halvar

2021 2020 2020
FORRETNINGSRESULTAT OG PERIODENS RESULTAT
Netto renteindteegter 4.940 4.832 9.780
Netto gebyrindtaegter 1.216 1.188 2438
Wealth Management-indtaegter 1.100 987 1.950
Nettorente vedrgrende kapitalisering -246 -198 -421
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ -824 -722 -1.453
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 1.353 -392 1.263
Indtaegter 7.540 5.695 13.556
Omkostninger 3.044 2.878 5.854
Forretningsresultat fer nedskrivninger 4.496 2.818 7.702
Nedskrivninger pa udlan 89 1.755 2272
Forretningsresultat 4.407 1.063 5.430
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 292 -103 258
Badwill, nedskrivning og afskrivning pa goodwill og kunderelationer - -2 -2
Periodens resultat for skat 4.700 958 5.685
Skat 963 163 1.168
Periodens resultat 3.737 795 4.517
Anden totalindkomst -16 -35 -26
Periodens totalindkomst 3.721 760 4.491
Renteudgift af hybrid kernekapital, fort pa egenkapital 76 116 223
Minoritetsinteresser 916 317 1.164
BALANCE | SAMMENDRAG
Aktiver 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 47.978 32.698 59.361
Realkreditudlan til dagsvaerdi 1.357.294 1.313.138 1.350.630
Bankudlan eksklusive reverseudlan 70.844 67.014 71.140
Obligationer og aktier 114.434 123.079 122.933
@vrige aktiver 74.055 71.050 70.854
Aktiver i alt 1.664.604 1.606.978 1.674.918
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.029 14.445 14.611
Indlan eksklusive repoindlan 91.672 85.240 88.075
Udstedte obligationer til dagsvaerdi 1.349.232 1.313.396 1.366.545
Efterstillede kapitalindskud 10.806 10.951 10.893
@vrige passiver 97.632 87.454 95.713
Egenkapital 102.233 95.494 99.082
Passiver i alt 1.664.604 1.606.978 1.674.918
NGGLETAL
Periodens resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital® 7,6 1,5 94
Omkostninger i % af indtaegter 40,4 50,5 43,2
Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) og henszettelser pa garantier 9.881 9.579 9.906
Periodens nedskrivningsprocent 0,01 0,12 0,15
Kapitalprocent 23,4 22,3 23,1
Egentlig kernekapitalprocent 20,1 19,0 19,9
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 3.795 3.739 3.812

' "Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer” omfatter rabatter mv. i form af KundeKroner, ErhvervsKroner og MineMal, der er ydet til kunder i Nykredit-koncernen.
2 | beregningen af egenkapitalforrentning mv. er den hybride kernekapital betragtet som en regnskabsmaessig finansiel forpligtelse, og det regnskabsmeaessige udbytte heraf indgar som en renteud-
gift af efterstillede kapitalindskud i periodens resultat.
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REGNSKABSBERETNING

UDVIKLING | 1. HALVAR 2021

Forenet Kredit-koncernen leverede et resultat fgr skat for 1. halvar
2021 pa 4.700 mio. kr. (1. halvar 2020: 958 mio. kr.). Forretningsresul-
tat for 1. halvar 2021 udgjorde 4.407 mio. kr. (1. halvar 2020: 1.063
mio. kr.). Resultatet er positivt pavirket af bade flot veekst i realkredit-
udlan og af hgje Wealth Management-indteegter. Samtidig er forret-
ningsresultatet positivt pavirket af gunstig udvikling pa beholdnings-
indtjening.

Nedskrivningerne er i 1. halvar lavere end forventet grundet kunder-
nes gode likviditet samt forbedrede konjunkturer.

Periodens resultat for skat er endvidere positivt pavirket af gunstig ud-
vikling pa portefaljen af forretningsmaessigt udgaede derivattyper pri-
meert i 1. kvartal.

Indtaegter
De samlede indteegter udgjorde 7.540 mio. kr. i 1. halvar 2021 (1.
halvar 2020: 5.695 mio. kr.).

Netto renteindteegter viser en tilfredsstillende udvikling og er steget
108 mio. kr. sammenlignet med 1. halvar sidste ar. Netto renteindtaeg-
ter udgjorde 4.940 mio. kr. (1. halvar 2020: 4.832 mio. kr.). Den under-
liggende forretning klarer sig godt, og stigningen skyldes den fortsat
hgje aktivitet pa boligmarkedet. Derudover har negative indlansrenter
til privatkunder ogsa pavirket netto renteindteegter positivt.

Netto gebyrindtaegter steg til 1.216 mio. kr. i 1. halvar 2021 (1. halvar
2020: 1.188 mio. kr.). Stigningen skyldes primeert hgjere indteegter fra
forsikringssamarbejde samt gget aktivitet i bankforretningen.

Wealth Management-indteegter udgjorde 1.100 mio. kr. i 1. halvar
2021 (1. halvar 2020: 987 mio. kr.). Stigningen skyldes primzert sti-
gende formuer og hgijere indteegter fra Asset Management.

Netto renteudgifter vedragrende kapitalisering, der bl.a. omfatter renter
til efterstillet geeld, var -246 mio. kr. (1. halvar 2020: -198 mio. kr.).

Nettoindtaegter vedrgrende fordelsprogrammer, der omfatter Kunde-
Kroner, ErhvervsKroner og MineMal, udgjorde -824 mio. kr. (1. halvar
2020: -722 mio. kr.).

Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter, der bl.a. omfatter kursre-
guleringer, herunder vedrgrende swaps, steg til 1.353 mio. kr. (1.
halvar 2020: -392 mio. kr.). Udviklingen skyldes bl.a. betydelige kurs-
stigninger pa beholdningen af bl.a. strategiske aktier, herunder fra sal-
get af aktier i Vestjysk Bank til Arbejdernes Landsbank i 1. kvartal.
Derudover er der en indtaegt pa 114 mio. kr., der kan henfgares til
dagsveerdiregulering af udlan, som Nykredit indregnede til underkurs i
forbindelse med kgbet af LR Realkredit.

Omkostninger

Koncernens samlede omkostninger udgjorde 3.044 mio. kr. (1. halvar
2020: 2.878 mio. kr.). Der fokuseres fortsat pa at effektivisere organi-
sationen, samtidig med at der investeres vaesentlige ressourcer i com-
pliance, implementering af nye regulatoriske krav samt udvidelse af
samarbejdet med BEC.
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Omkostninger i procent af indtaegter udgjorde 40,4% i 1. halvar 2021
(1. halvar 2020: 50,5%).

Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 89 mio. kr. i 1. halvar 2021 (1.
halvar 2020: 1.755 mio. kr.). Der ses lave konstaterede tab og lave in-
dividuelle nedskrivninger for bade boligejere og virksomheder.

Der eri 1. halvar 2021 hensat yderligere 29 mio. kr. til forventede tab
som felge af covid-19. Reservationer er baseret pa stresstest og por-
tefaljeberegninger. Realiserede tab relateret til covid-19 er fortsat lave
grundet kundernes generelt gode gkonomi og likviditet samt effekten
af statslige stgtteordninger og udvidede faciliteter i den finansielle sek-
tor.

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper, som ikke indgar i forret-
ningsresultat, udgjorde en positiv veerdiregulering pa 292 mio. kr. (1.
halvar 2020: -103 mio. kr.). Forretningsmeaessigt udgaede derivattyper
er en raekke derivattyper, som ikke laengere tilbydes til kunder og om-
fatter en portefalje med en samlet markedsveerdi pa 5,8 mia. kr. (ul-
timo 2020: 7,4 mia. kr.). Portefgljen er ultimo juni 2021 nedskrevet til
4,3 mia. kr. (ultimo 2020: 5,6 mia. kr.).

Moderselskabets resultat
Som moderselskab fik Forenet Kredit f.m.b.a. i 1. halvar 2021 et resul-
tat for skat pa 2.766 mio. kr. (1. halvar 2020: 321 mio. kr.).

Moderselskabets resultat for skat kan i al vaesentlighed henfares til re-
sultatet af kapitalandele i Nykredit A/S pa 3.361 mio. kr. (1. halvar
2020: 1.133 mio. kr.). Derudover er der foretaget udbetaling af tilskud
til Nykredit-koncernen for 649 mio. kr. (1. halvar 2020: 624 mio. kr.).
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Foreningens gkonomi

Jkonomien i Forenet Kredit er taet forbundet med udviklingen hos Ny-
kredit-koncernen. Aktieposten pa 78,9% af Nykredit-koncernen er det
altdominerende aktiv pa balancen.

Forenet Kredit har, ud over sin aktiepost i Nykredit-koncernen, et kapi-
talberedskab pa 9.404 mio. kr. samt et likviditetsberedskab pa 1.080
mio. kr. Begge portefaljer er investeret forholdsvis konservativt med
hovedvaegten pa obligationer med kort Igbetid, fordi kapitalen skal
veere likvid.

Egenkapital
Forenet Kredit-koncernens egenkapital udgjorde 102,2 mia. kr. ultimo
juni 2021 (ultimo 2020: 95,5 mia. kr.).

| egenkapitalen indgar hybrid kernekapital pa 500 mio. euro (3,8 mia.
kr.). Udstedelsen er uden forfald og med frivillig tilbagebetaling af ren-
ter og hovedstol, hvilket er begrundelsen for indregning i den regn-
skabsmaessige egenkapital.

Egentlig kernekapital, der er det vigtigste kapitalbegreb i relation til ka-
pitaldeekningsreglerne, udgjorde 79,8 mia. kr. eksklusive minoritetsin-
teresser ultimo juni 2021 (ultimo 2020: 77,1 mia. kr.).

Moderselskabet Forenet Kredit f.m.b.a.'s egenkapital udgjorde 79,8
mia. kr. ultimo juni 2021 (ultimo 2020: 77,1 mia. kr.). Forskellen i for-
hold til koncernegenkapitalen kan henfgres til minoritetsinteresser, jf.
egenkapitalopgerelsen pa side 13.

FORVENTNINGER TIL 2021

Baseret pa vores nuvaerende vurdering af udsigterne for gkonomien
og de finansielle markeder forventer vi nu et forretningsresultat og re-
sultat for skat for 2021 i niveauet 6,95 mia. kr. til 7,45 mia. kr.

De samlede forventninger til forretningsresultat og resultat for skat for
2021 er en konsekvens af fglgende:

= Nykredit forventer, at de samlede indtaegter bliver lidt hgjere end i
2020 som fglge af hgjere beholdningsindtjening og stigende netto
renteindtaegter og Wealth Management-indtaegter fra hgjere kun-
devolumen. Omkostninger ventes at stige, primeert som folge af
ogede investeringer i digitalisering og compliance samt ggede om-
kostninger til Afviklingsformuen.

m  Nedskrivninger pa udlan forventes markant lavere end i 2020, som
var pavirket af hensaettelser til nedskrivninger pa udlan relateret til
covid-19.

De veesentligste usikkerhedsfaktorer tilknyttet forventningerne til 2021
relaterer sig til covid-19 og den péavirkning, som det har pa behold-
ningsindtjeningen bl.a. som fglge af Nykredits beholdning af bankak-
tier, de forretningsmaessigt udgaede derivattyper samt nedskrivninger
pa udlan.

S/ZARLIGE REGNSKABSMASSIGE FORHOLD

Prasentation af negative renteindtagter
Som falge af ggede negative renteindteegter fra ind- og udlansforret-
ninger er det besluttet, at negative renteindtaegter preesenteres under
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renteudgifter, mens negative renteudgifter praesenteres under rente-
indtaegter i preesentationen af resultatopggrelse pa side 9. De nega-
tive renter kan bl.a. henfares til repoudlan og -indlan. Zndringen pa-
virker ikke de samlede nettorenteindtaegter, resultat eller koncernens
nggletal. Der henvises til note 6 i regnskabet.

OGVRIGE FORHOLD

Bestyrelsens sammensaetning

Pa repraesentantskabsmedet den 25. marts 2021 blev fglgende gen-
valgt til bestyrelsen: Nina Smith, Michael Demsitz, Michael Kaas-An-
dersen, Marie Bender Foltmann, Per W. Hallgren og Preben Sunke.

Derudover blev Benny Kirkegaard og Mette Ravn nyvalgt til bestyrel-
sen. Benny Kirkegaard er chefkonsulent hos Kirkegaard-Consult, og
Mette Ravn er CEO pa Vingsted Hotel- og Konferencecenter i Vejle.

Ny generalforsamlingsvalgt revisor
Pa den ordinzere generalforsamling blev EY Godkendt Revisionspart-
nerselskab valgt som ny revisor for selskabet fra regnskabsaret 2021.

Tilskud til selskaberne i Nykredit-koncernen

Det er repraesentantskabet, der vedtager anvendelsen af udbytte fra
Nykredit A/S. Generalforsamlingen i Nykredit A/S har for arsrapporten
2020 godkendt et udbytte pa 2.200 mio. kr. til selskabets aktionzerer,
hvoraf Forenet Kredit har modtaget 1.736 mio. kr.

Med opbakning fra Forenet Kredit har Nykredit besluttet, at KundeKro-
ner til boligejere samt ErhvervsKroner til erhvervskunder forlaenges pa
de nuveerende satser frem til og med 2022 for at sikre stgrst mulig
klarhed for kunderne. | den nuveerende situation er det vigtigt, at kun-
derne ved, at de kan regne med KundeKroner og ErhvervsKroner som
en unik styrke ved foreningsejerskabet.

Fusion med LR Realkredit

Efter Erhvervsministeriets og Finanstilsynets godkendelse af fusionen
mellem Nykredit Realkredit A/S og LR Realkredit A/S samt godken-
delse pa ekstraordinzer generalforsamling i LR Realkredit A/S den 25.
januar 2021 er LR Realkredit A/S fusioneret ind i Nykredit med virk-
ning fra 1. januar 2021.
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USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabsmaes-
sige sken, der foretages af koncernens ledelse.

De omrader, som indebaerer antagelser og sken, der er vaesentlige for
regnskabet, omfatter nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
samt vaerdiansaettelse af unoterede finansielle instrumenter, herunder
swaps, jf. beskrivelse i note 1, anvendt regnskabspraksis, hvortil der
henvises.

Covid-19-pandemien medfarte i 2020 ggede nedskrivninger som folge
af den opstaede usikkerhed om pavirkningen af samfundsgkonomien
nationalt og internationalt. Koncernen har endnu ikke oplevet stigning i
konstaterede tab, og det forventes at pandemien er deekket af de nu-
veerende covid-19-reservationer.

VASENTLIGE RISICI

Koncernens vaesentligste risici er neermere beskrevet i note 48 i ars-

rapporten for 2020, hvortil der henvises. Kredit-, markeds- og likvidi-

tetsrisici samt operationelle risici i Forenet Kredit er athaengige af ud-
viklingen i Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S, hvorfor der henvi-
ses til gennemgangen heraf i disse selskabers arsrapporter for 2020.

BEGIVENHEDER EFTER
REGNSKABSPERIODENS AFSLUTNING

Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden frem til offentligggrelsen
af delarsrapporten for 1. halvar 2021, der har vaesentlig indflydelse pa
koncernens gkonomiske stilling.

Forenet Kredit-koncernen — Delarsrapport for 1. halvar 2021
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PATEGNING

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt de-
larsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni 2021 for Forenet Kredit
f.m.b.a. og Forenet Kredit-koncernen.

Delarsrapporten aflaegges efter lov om finansiel virksomhed, herunder
Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede
af koncernens og foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og foreningens akti-
viteter for regnskabsperioden 1. januar — 30. juni 2021.

Kgbenhavn, 19. august 2021

Direktion Bestyrelse
Louise Mogensen Nina Smith
direktor formand

Michael Demsitz
naestformand

Marie Bender Foltmann

Benny Kirkegaard
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Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og forenin-
gens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og foreningen
kan pavirkes af.

Delarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Michael Kaas-Andersen

Preben Sunke

Per W. Hallgren

Mette Ravn
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Mio. kr.

Forenet Kredit-koncernen

Note 1. halvar 2021 1. halvar 2020 2020
RESULTATOPGQRELSE
Renteindteegter 11.480 11.755 23.437
Renteindteegter baseret pa den effektive rentes metode 986 1.002 2.016
Renteudgifter 6.804 7.166 14.206
Netto renteindtagter 6 5.662 5.592 11.246
Udbytte af aktier mv. 6 230 195 206
Gebyrer og provisionsindtaegter 5 2.190 1.917 3.815
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2.091 1.851 3.747
Netto rente- og gebyrindtaegter 5.991 5.852 11.520
Kursreguleringer 6,7 1.755 -341 2122
Andre driftsindtaegter 82 74 159
Udgifter til personale og administration 2.741 2.623 5.383
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 159 147 294
Andre driftsudgifter 143 106 176
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 8 89 1.755 2272
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 9 4 4 8
Resultat for skat 4.700 958 5.685
Skat 963 163 1.168
Periodens resultat 3.737 795 4.517
Minoritetsinteresser 916 317 1.164
Periodens resultat eksklusive minoritetsinteresser 2.821 478 3.353
Fordeling af periodens resultat
Forenet Kredit f.m.b.a. 2.745 362 3.130
Minoritetsinteresser 916 317 1.164
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 76 116 223
Periodens resultat 3.737 795 4.517
TOTALINDKOMST
Periodens resultat 3.737 795 4.517
Anden totalindkomst
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger -23 -45 -34
Skat af aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger 5 10 7
Dagsveerdiregulering af domicilejendomme 2 - -
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt -16 -35 -26
Anden totalindkomst -16 -35 -26
Periodens totalindkomst 3.721 760 4.491
Fordeling af totalindkomst
Forenet Kredit f.m.b.a. 2.732 335 3.109
Minoritetsinteresser 913 310 1.159
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 76 116 223
Periodens totalindkomst 3.721 760 4.491
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Mio. kr.

Forenet Kredit f.m.b.a.

Note 1. halvar 2021 1. halvar 2020 2020
RESULTATOPGQRELSE
Renteindteegter 3 5 9
Renteudgifter 0 0 0
Netto renteindtagter 3 5 9
Udbytte af aktier mv. 119 156 156
Netto rente- og gebyrindtagter 122 162 165
Kursreguleringer 7 -13 -312 72
Udgifter til personale og administration 55 37 81
Vedteegtsmaessige uddelinger 649 624 1.250
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 9 3.361 1.133 4.277
Resultat for skat 2.766 321 3.182
Skat 21 -41 52
Periodens resultat 2.745 362 3.130
Fordeling af periodens resultat
Forenet Kredit f.m.b.a. 2.745 362 3.130
Periodens resultat 2.745 362 3.130
TOTALINDKOMST
Periodens resultat 2.745 362 3.130
Anden totalindkomst
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Andel af totalindkomst i associerede og tilknyttede virksomheder -12 -27 -21
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt -12 -27 =21
Anden totalindkomst -12 -27 -21
Periodens totalindkomst 2.732 335 3.109
Fordeling af totalindkomst
Forenet Kredit f.m.b.a. 2.732 335 3.109
Periodens totalindkomst 2.732 335 3.109
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BALANCE

Mio. kr.

Forenet Kredit f.m.b.a.

Forenet Kredit-koncernen

31.12.2020 30.06.2021 Note 30.06.2021 31.12.2020
AKTIVER

- - Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 37.896 16.146

38 29 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10.082 43.215

- - Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 10 1.357.537 1.350.925

- - Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1" 115.457 108.762

216 1.052 Obligationer til dagsvaerdi 12 96.898 106.146

- - Obligationer til amortiseret kostpris 13 1.011 637
9.105 9.400 Aktier, investeringsforeninger mv. 16.524 16.151
- - Kapitalandele i associerede virksomheder 47 40
67.778 69.392 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
- - Immaterielle aktiver 2.302 2.291

Grunde og bygninger

- - Domicilejendomme 42 58

- - Leasede ejendomme 461 540

- - lalt 503 598

- - @vrige materielle aktiver 170 188

- 18 Aktuelle skatteaktiver 333 93

- - Udskudte skatteaktiver 125 149

- - Aktiver i midlertidig besiddelse 10 22

3 3 Andre aktiver 24.939 28.998

2 2 Periodeafgraensningsposter 772 559
77.143 79.896 Aktiver i alt 1.664.604 1.674.918
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BALANCE

Mio. kr.
Forenet Kredit f.m.b.a. Forenet Kredit-koncernen
31.12.2020 30.06.2021 Note 30.06.2021 31.12.2020
PASSIVER
2 1 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.029 14.611
- - Indlan og anden geeld 14 98.397 97.949
- - Udstedte obligationer til dagsveerdi 15 1.349.232 1.366.545
- - Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 16 58.296 52.368
- - @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 17 12.545 9.723
31 54 Aktuelle skatteforpligtelser 354 105
3 3 Andre passiver 18.754 22.620
- - Periodeafgreensningsposter 10 14
36 57 Geeldialt 1.550.617 1.563.935
Hensatte forpligtelser
- - Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 41 47
- - Henseettelser til udskudt skat 363 395
- - Tilbagebetalingspligtige reserver i aeldre serier 31 32
- - Henseettelser til tab pa garantier 304 241
- Andre hensatte forpligtelser 209 295
- Hensatte forpligtelser i alt 947 1.010
- - Efterstillede kapitalindskud 18 10.806 10.893
Egenkapital
Akkumulerede vaerdireguleringer
- - - opskrivningshenlaeggelser 1 4
Andre reserver
53.678 55.291 - lovpligtige reserver - -
- - -reserver i serier 32.950 32.950
- - -bunden fondsreserve 3.826 3.826
23.428 24.548 - gvrige reserver 43.062 40.326
77.106 79.839 Forenet Kredit f.m.b.a. 79.839 77.106
- - Minoritetsinteresser 18.643 18.223
- - Indehavere af hybrid kernekapital 3.750 3.753
77.106 79.839 Egenkapital i alt 102.233 99.082
77.143 79.896 Passiver i alt 1.664.604 1.674.918
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
- - Eventualforpligtelser 10.029 9.121
- - Andre forpligtende aftaler 21.496 20.762
- - lalt 31.525 29.883
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EGENKAPITALOPGORELSE

Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
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Egenkapital 1. januar 4 32.950 40.326 3.826 77.106 18.223 3.753 99.082
Periodens resultat - - 2.745 - 2.745 916 76 3.737
Anden totalindkomst i alt - - -12 - -12 -3 - -16
Totalindkomst i alt - - 2732 - 2732 913 76 3.721
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - =77 =77
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - 1 - 1 0 -2 -
Realiseret ved salg af ejendomme -3 - 3 - - - - -
Udbetalt udbytte - - - - - -493 - -493
Andre bevaegelser - - -0 - -0 -0 - -0
Egenkapital 30. juni 1 32.950 43.062 3.826 79.839 18.643 3.750 102.233
2020
Egenkapital 1. januar 4 38.559 31.624 3.826 74.012 17.051 3.777 94.840
Periodens resultat - - 362 - 362 317 116 795
Anden totalindkomst i alt - - -27 - -27 -7 - -35
Totalindkomst i alt - - 335 - 335 310 116 760
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - -117 -117
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - 7 - 7 2 -9 -
Efterfalgende regulering af kebesumsallokering - - - - - 34 - 34
Udbetalt udbytte - - - - - -16 - -16
Beholdning af egne udstedelser - - - - - - -8 -8
Egenkapital 30. juni 4 38.559 31.965 3.826 74.354 17.380 3.760 95.494

' Bunden fondsreserve vedrgrer en reserve i Totalkredit A/S pa 1.646 mio. kr. og Nykredit Realkredit A/S pa 3.203 mio. kr., der ikke kan anvendes til udbytte eller udlodning.

2 Hybrid kernekapital er uden forfald, og betaling af renter og tilbagebetaling af hovedstol er frivillig. Derfor behandles hybrid kernekapital regnskabsmaessigt som egenkapital. Nykredit har med
Finanstilsynets tilladelse den 26. oktober 2020 indfriet den hybride kernekapital (nom. 500 mio. euro/AT1 kapital), der blev optaget i 2015. Nykredit har den 15. oktober 2020 udstedt ny hybrid
kernekapital (AT 1) for nom. 500 mio. euro, der forrentes med 4,125% frem til den 15. oktober 2026. Lanet er uendeligt lsbende med mulighed for fertidig indfrielse fra april 2026. Lanet vil blive
nedskrevet safremt den egentlige kernekapital i Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Realkredit-koncernen eller Nykredit-koncernen falder under 7,125%.
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EGENKAPITALOPGORELSE

Mio. kr.

Forenet Kredit f.m.b.a.
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Egenkapital 1. januar 53.678 23.428 77.106
Periodens resultat 3.361 -616 2.745
Anden totalindkomst i alt -12 - -12
Totalindkomst i alt 3.348 -616 2.732
Modtaget udbytte fra datterselskaber -1.736 1.736 -
Regulering vedrgrende tilknyttede virksomheder 1 - 1
Egenkapital 30. juni 55.291 24.548 79.839
2020
Egenkapital 1. januar 49.437 24.575 74.012
Periodens resultat 1.133 =771 362
Anden totalindkomst i alt -27 - -27
Totalindkomst i alt 1.106 -771 335
Regulering vedrgrende datterselskaber 7 - 7
Egenkapital 30. juni 50.550 23.804 74.354

' Posten vedrgrer henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode. Posten inkluderer Forenet Kredit f.m.b.a 's andel af den bundne fondsreserve i Totalkredit med 1.646 mio.
kr. og Nykredit Realkredit med 3.203 mio. kr., der ikke kan anvendes til udbytte eller udlodning.
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Forenet Kredit-koncernen
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NOTER

Forenet Kredit-koncernen

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Delarsrapporten og -regnskabet for 1. halvar 2021 for Forenet Kredit f.m.b.a. og
Forenet Kredit-koncernen er aflagt efter lov om finansiel virksomhed samt Fi-
nanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. Delarsrapporten og -regnskabet er baseret pa de
samme indregnings- og malingsprincipper, der anvendes ved udarbejdelse af
arsregnskabet. Praesentationen, herunder noteoplysninger, er dog mere be-
graenset end ved afleeggelse af arsregnskabet.

Anvendt regnskabspraksis for Forenet Kredit og Forenet Kredit-koncernen er,
bortset fra nedenstaende aendringer i forretningsomrader, uaendret i forhold til
arsrapporten for 2020, og sammenlignet med oplysningerne i arsrapporten for
2020 er der ikke udstedt eller godkendt yderligere nye regnskabsstandarder og
fortolkningsbidrag eller aendringer i Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse,
der har haft indflydelse pa rapporten for 1. halvar 2021.

Anvendt regnskabspraksis samt beskrivelse af foreningens og koncernens vae-
sentligste risici fremgar af arsrapporten for 2020 note 1. Alle tal preesenteres i
hele mio. kr., medmindre andet er angivet. De anfgrte totaler er udregnet pa
baggrund af faktiske tal for afrunding. Som felge af afrunding til hele mio. kr. kan
der vaere mindre forskelle mellem summen af de enkelte tal og de anferte tota-
ler.

Forretningsomrader

For at preesentere indtaegter fra aktivitetsdrevne samarbejdsaftaler samlet er
kundedrevne indteegter fra samarbejdet om Feelles Vurdering reklassificeret fra
"Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter" til indteegtslinjen "Netto gebyrind-
teegter" i note 3. Sammenligningstal er tilpasset.

AEndringen pavirker ikke resultatopgerelsen, herunder totalindkomst i alt, balan-
cen eller egenkapitalen.

16/37

Vasentlige regnskabsmassige sken og vurderinger

Udarbejdelsen af regnskabet medfarer brug af kvalificerede regnskabsmaessige
sken og vurderinger. Disse skan og vurderinger foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer og en
vurdering af fremtidige forhold.

De regnskabsmaessige skan testes og vurderes jeevnligt. De anvendte sken og
vurderinger er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige

og realistiske, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, el-
ler omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, omfatter

nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt vaerdiansaettelse af unoterede
finansielle instrumenter, herunder swaps, jf. omtalen i anvendt regnskabspraksis

i arsrapporten for 2020.

Restriktioner som felge af covid-19-situationen er gradvist blevet lempet i den
sidste del af 1. halvar, men den delvise nedlukning af greenser og arbejdsplad-
ser, effekten af ophgret af hjaelpepakker samt usikkerhed om udviklingen i ar-
bejdslgshedstallene betyder dog fortsat, at fastseettelsen af nedskrivninger pa
udlan er behaeftet med gget usikkerhed. Dette skyldes isaer, at det stadig er van-
skeligt at forudsige krisens varighed og dybde og dermed effekten pa kundernes

pkonomiske situation.
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NOTER

Mio. kr.

Forenet Kredit f.m.b.a.

Forenet Kredit-koncernen

31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
2. KAPITAL OG SOLVENS

77.106 79.839 Regnskabsmeessig egenkapital 102.233 99.082

- - |kke medregnede minoritetsinteresser -18.643 -18.223

- - Regnskabsmaessig veerdi af hybrid kernekapital indregnet som egenkapital -3.750 -3.753

77.106 79.839 Egenkapital eksklusive hybrid kernekapital og minoritetsinteresser 79.839 77.106

-17 -26 Fradrag som fglge af forsigtig veerdiansaettelse -85 -50

- - Minoritetsinteresser 9.860 9.554

- - Immaterielle aktiver fratrukket udskudte skatteforpligtelser -1.996 -2.099

- - Henseettelser i forhold til forventet tab iht. IRB-metoden - -16

- - @vrige tilleeg/fradrag -319 -337

- - Fradrag for egne aktier -329 -329

- - Fradrag for misligholdte eksponeringer -3 -

- - Skat af periodiseret rente - -2

17 -26 Fradrag i den egentlige kernekapital 7.128 6.719

77.089 79.813 Egentlig kernekapital 86.967 83.825

- - Hybrid kernekapital 3.831 3.753

- - Fradrag i hybrid kernekapital -62 -38

- - Hybrid kernekapital i alt efter fradrag 3.768 3.715

77.089 79.813 Kernekapital 90.735 87.540

- - Supplerende kapital 8.140 8.005

17 26 Tilleeg/fradrag i den supplerende kapital 2.022 1.925

77.106 79.839 Kapitalgrundlag 100.897 97.470

250.802 256.768 Kreditrisiko 354.577 332.387

21.182 19.021 Markedsrisiko 50.634 61.276

456 453 Operationel risiko 25415 26.765

272.440 276.241 Risikoeksponeringer i alt 430.625 420.428

Noagletal

28,2 28,8 Egentlig kernekapitalprocent 20,1 19,9

28,2 28,8 Kernekapitalprocent 21,0 20,8

28,3 28,9 Kapitalprocent 234 231

Kapital- og solvensopgerelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets kapitalkravsforordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 samt de danske over-

gangsregler, der er fastlagt af det danske finanstilsyn.

De danske myndigheder har udpeget Nykredit som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI). Det betyder, at der for Nykredit Realkredit-koncernen gaelder et saerligt

SIFI-bufferkrav pa 2%, som skal opfyldes med egentlig kernekapital. Hertil kommer den permanente buffer pa 2,5% og den kontracykliske buffer pa midlertidigt 0% i

Danmark, som ligeledes skal opfyldes med egentlig kernekapital. Den kontracykliske kapitalbuffer genaktiveres med 1% fra 30. september 2022.
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NOTER

Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
3. FORRETNINGSOMRADER
Forretningsomraderne afspejler Nykredits organisering og interne rapportering. Banking bestar af: Retail, der omfatter privatkunder samt mindre og mellem-
store erhvervskunder. Dertil kommer Corporates & Institutions, der omfatter aktiviteter med de sterste og mest komplekse erhvervskunder, vaerdipapirhan-
del og derivathandel. Wealth Management omfatter aktiviteter med kapitalforvaltning og formuepleje. Der henvises til gennemgangen i ledelsesberetningen.
1 1. kvartal er indteegter fra pengeinstitutsamarbejdet om "Feelles Vurdering" reklassificeret fra "Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter" til "Netto gebyr-
indtaegter". /Endringen, der vedrgrer forretningsomradet Totalkredit Partnere, pavirker ikke det samlede resultat. Reklassifikationen udgjorde 52 mio. kr. i 1.
halvar 2020 og sammenligningstal er tilpasset.
Praesentationen tager udgangspunkt i de segmenter, der preesenteres i den interne ledelsesrapportering.
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1. halvar 2021 o w © 8] o0 - S X =z
Resultat af forretningsomrader
Netto renteindtaegter 964 1.340 2.304 1.021 3.326 1.514 96 4 4.940
Netto gebyrindtaegter 374 217 592 274 866 335 29 -15 1.216
Wealth Management-indteegter 230 70 300 87 387 - 701 12 1.100
Nettorente vedrgrende kapitalisering -38 -57 -94 -67 -161 -128 -5 49 -246
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - 5 5 - 5 - - -828 -824
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 9 97 106 253 359 -2 28 969 1.353
Indtaegter 1.541 1.672 3.212 1.569 4.781 1.719 848 192 7.540
Omkostninger 1.130 590 1.720 369 2.089 370 433 152 3.044
Forretningsresultat for nedskrivninger 411 1.082 1.492 1.199 2.692 1.349 416 40 4.496
Nedskrivninger pa udlan -124 234 110 -116 -6 91 13 -8 89
Forretningsresultat 535 848 1.382 1.315 2.698 1.258 403 48 4.407
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper -2 176 174 118 292 - 0 - 292
Resultat for skat 533 1.024 1.557 1.433 2.990 1.258 403 48 4.700
BALANCE PR. 30.06.2021
Aktiver
Realkreditudlan mv. til dagsveerdi 169.973 218.425 388.398 254.575 642.973 702.055 12.266 - 1.357.294
Reverseudlan 44.229 44.229
Udlan til amortiseret kostpris 11.469 24.353 35.822 31.363 67.185 - 3.926 117 71.228
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 181.441 242.779 424.220 285.938 710.158 702.055 16.192 44.346 1.472.751
Ikke-fordelte aktiver 191.853
Aktiver i alt 1.664.604
Passiver
Repoindlan 6.725 6.725
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 39.941 24.845 64.785 11.564 76.349 - 14.257 1.065 91.672
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 39.941 24.845 64.785 11.564 76.349 - 14.257 7.791 98.397
Ikke-fordelte forpligtelser 1.463.974
Egenkapital 102.233
Passiver i alt 1.664.604

' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer.
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NOTER

Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
3. FORRETNINGSOMRADER, FORTSAT
2
z £ 5 5
3 @ 2 2
2 = g 2 g z 5
Resultat T g s é’ = s 5 2 -
1. halvar 2020 & & & 8 @ e 2 N s
Resultat af forretningsomrader
Netto renteindtaegter 965 1.376 2.341 954 3.296 1.443 90 3 4.832
Netto gebyrindtaegter 316 311 627 291 918 271 16 -18 1.188
Wealth Management-indteegter 202 69 271 60 331 - 649 7 987
Nettorente vedrgrende kapitalisering -37 -71 -108 -71 -178 -101 -5 86 -198
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - - - - - - - -722 -722
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 6 28 34 39 73 1 17 -483 -392
Indtaegter 1.453 1.713 3.166 1.274 4.440 1.615 768 -1.127 5.695
Omkostninger 1.035 578 1.613 343 1.956 368 429 124 2.878
Forretningsresultat fer nedskrivninger 417 1.136 1.553 931 2483 1.246 339 -1.251 2.818
Nedskrivninger pa udlan 195 973 1.168 293 1.461 242 56 -3 1.755
Forretningsresultat 222 163 385 638 1.023 1.004 283 -1.248 1.063
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper -4 -127 -131 29 -102 - -1 - -103
Badwill - - - - - - - -2 -2
Resultat for skat 218 36 254 667 921 1.004 283 -1.250 958
BALANCE PR. 30.06.2020
Aktiver
Realkreditudlan mv. til dagsveerdi 176.432 224191 400.623 247.283 647.906 654.900 10.332 - 1.313.138
Reverseudlan 35.846 35.846
Udlan til amortiseret kostpris 11.115 23.325 34.440 29.161 63.601 - 3.618 160 67.379
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 187.547 247.516 435.063 276.444 711.507 654.900 13.950 36.006 1.416.363
Ikke-fordelte aktiver 190.615
Aktiver i alt 1.606.978
Passiver
Repoindlan 11.893 11.893
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 36.750 22.006 58.756 10.114 68.870 - 15.474 897 85.240
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 36.750 22.006 58.756 10.114 68.870 - 15.474 12.789 97.132
Ikke-fordelte forpligtelser 1.414.352
Egenkapital 95.494
Passiver i alt 1.606.978

' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer.
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NOTER

Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
4. AFSTEMNING AF INTERN OG REGULATORISK RESULTATOPGQRELSE
1. halvar 2021 1. halvar 2020
; ;
T O T O
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Netto renteindteegter 4.940 722 5.662 4.832 760 5.592
Udbytte af aktier mv. 230 230 195 195
Gebyr- og provisionsindteegter, netto 1.216 -1.116 100 1.188 -1.121 66
Netto rente- og gebyrindtaegter -164 5.991 -167 5.852
Wealth Management-indteegter 1.100 -1.100 - 987 -987 -
Nettorente vedrgrende kapitalisering -246 246 - -198 198 -
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogram -824 824 - -722 722 -
Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter 1.353 -1.353 - -392 392 -
Kursreguleringer 1.755 1.755 -341 -341
Andre driftsindtaegter 82 82 74 74
Indtaegter 7.540 5.695
Omkostninger 3.044 - 3.044 2.878 -1 2.877
Forretningsresultat for nedskrivninger 4.496 2.818
Nedskrivning pa udlan mv. 89 - 89 1.755 - 1.755
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 4 4 4 4
Forretningsresultat 4.407 1.063
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 292 -292 - -103 103 -
Badwill - - - -2 2 -
Resultat for skat 4.700 - 4.700 958 - 958

Note 4 viser sammenhaengen mellem resultatpreesentationen i ledelsesberetningen (den interne praesentation), herunder praesentationen af hoved- og nggletal samt

forretningsomrader, og regnskabets resultatopggrelse.

Den vaesentligste forskel er, at alle indteegter er samlet i to hovedposter i den interne preesentation: "Indtaegter”, der er yderligere underopdelt, samt "Forretningsmaessigt
udgaede derivattyper". Summen af disse to poster svarer derfor til posterne "Netto rente- og gebyrindteegter", "Kursreguleringer", "Andre driftsindtaegter" samt "Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder" i regnskabets resultatopgerelse. Kolonnen "Reklassifikation" omfatter som fglge heraf alene beveegelser mellem

den interne preesentation og resultatopgerelsen vedrgrende disse regnskabsposter.

"Omkostninger" i den interne praesentation svarer til summen af regnskabets omkostninger; "Udgifter til personale og administration”, "Af- og nedskrivninger pa immateri-

elle og materielle aktiver" samt "Andre driftsudgifter".

"Nedskrivninger pa udlan mv." svarer til praesentationen i resultatopgerelsen.

Den interne praesentation er baseret pa samme principper for indregning og maling som IFRS-regnskabet. "Resultat fer skat" er saledes identiske.

20/37 Delarsrapport for 1. halvar 2021 — Forenet Kredit-koncernen



NOTER

Mio. kr.

Forenet Kredit-koncernen
1. halvar 2021 1. halvar 2020

5. INDTEAGTER

Omsaztning med kunder (IFRS 15) fordelt pa forretningsomrader

Retail 348 321
Corporates & Institutions 223 183
Totalkredit Partnere 474 406
Wealth Management 1.119 981
Koncernposter 26 26
I alt 2.190 1.917

Fordelingen af gebyrer pa forretningsomrader viser de forretningsomrader, hvor gebyrerne indgar ved farste indregning. Efterfelgende fordeles disse gebyrer, sammen
med gvrige indtaegter, netto til de forretningsomrader, der servicerer kunderne, jf. note 3.

Nykredits omseetning bestar af nettoindteegter, der er tilknyttet poster omfattet af regnskabsstandarderne IFRS 9 (finansielle instrumenter) og IFRS 16 (leasing). Gebyrer

og transaktionsomkostninger, der er en del af et instruments effektive rente, er omfattet af IFRS 9.

Omsaetning, der kan henfares til IFRS 15, bestar bl.a. af gebyrer fra garantier og andre forpligtende aftaler (ikke-balanceferte poster) samt omszetning, netto fra Markets-,
Asset Management- og depotforretninger, hvor omsaetningen indregnes ifglge de kontraktmaessige bestemmelser i de underliggende aftaler eller prislister. Forretningsak-

tiviteterne medf@rer som udgangspunkt ikke regnskabsmaessige kontraktaktiver eller -passiver.

Omseetning omfattet af IFRS 15 vedrerer primeert:

m  Gebyrer tilknyttet ind- og udlans- samt garantiaktiviteter, der er sammensat af faste gebyrer og/eller beregnet som en procentuel andel af det lante belgb eller
garantisterrelsen. Udlansaktiviteterne omfatter bl.a. realkreditudian. Gebyrerne indregnes pa tidspunktet for transaktionen eller med faste terminer.

m  Depotgebyrer er baseret pa en procentuel andel af det enkelte depots starrelse og/eller faste gebyrer. Gebyrerne indregnes pa faste terminer, jf. kontraktbestem-
melser eller prislister.

m  Omseetning fra Markets-aktiviteter omfatter fx handel med finansielle instrumenter og indregnes samtidig med transaktionen. Omsaetning i forbindelse med fx
Capital Markets-transaktioner indregnes pa tidspunktet, hvor ydelsen er leveret, og Nykredits forpligtelse er afviklet.

m  Omseetning af Wealth Management-aktiviteter omfatter Nykredits forretninger inden for kapitalforvaltning og formuepleje, herunder private banking- og pensionsak-
tiviteter. Omsaetningen indregnes, i takt med at de udferte services er leveret til kunderne. Omsaetningen opggres bl.a. som en procentuel andel af formue under

forvaltning og administration eller i form af transaktionsgebyrer.

Omsaetningen fra visse depot- og Asset Management-aktiviteter fastlaegges bl.a. ud fra kursudviklingen i de underliggende forretninger, og indtjeningen kan derfor forst
opgeres endeligt pa neermere aftalte tidspunkter, dog senest ved regnskabsarets udgang.

Indregning af omsaetning er ikke pavirket af seerlige forhold, der veesentligt vil kunne pavirke sterrelsen heraf eller betalingsstrammene. Nykredit har ikke IFRS 15-forplig-

telser i form af tilbagekeb og garantier mv.
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Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
6. NETTO RENTEINDTAGTER MV. OG KURSREGULERINGER
Rente- Rente-  Netto rente- Udbytte Kurs-

1. halvar 2021 indteegter udgifter indteegter af aktier  reguleringer | alt
Finansielle portefoljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker -1 51 -62 - - -62
Udlan og indlan 976 -88 1.064 - 4 1.068
Repoforretninger og reverseudlan -83 -26 -57 - - -57
Obligationer -1 - -1 - - -1
Efterstillede kapitalindskud - 173 -173 - - -173
Andre finansielle instrumenter 65 52 12 - - 12
I alt 945 162 783 - 4 787
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsvaerdi

Realkreditudlan og udstedte obligationer! 10.712 5.945 4.767 - 140 4.907
- heraf bidrag 4.766 - 4.766 - - 4.766
Obligationer 113 - 113 - -147 -34
Aktier mv. - - - 230 1.003 1.233
Afledte finansielle instrumenter -1 - -1 - 678 677
I alt 10.824 5.945 4.879 230 1.674 6.782
Valutakursreguleringer 78 78
Netto renteindtagter mv. og kursreguleringer 11.769 6.107 5.662 230 1.755 7.647
Negative renteindtaegter 301 301 -

Negative renteudgifter 395 395 -

lalt 12.466 6.804 5.662

' KundeKroner og ErhvervsKroner under

renteindtaegter udgjorde for perioden 757

1. halvar 2020

Finansielle portefoljer til amortiseret kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker -17 22 -39 - - -39
Udlan og indlan 999 -56 1.055 - 2 1.057
Repoforretninger og reverseudlan -105 -51 -54 - - -54
Efterstillede kapitalindskud - 178 -178 - - -178
Andre finansielle instrumenter 68 56 13 - - 13
lalt 945 149 796 - 2 798
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsvaerdi

Realkreditudlan og udstedte obligationer? 10.785 6.092 4.694 - -2 4.692
- heraf bidrag 4.766 -83 4.849 - - 4.849
Obligationer 158 - 158 - 198 356
Aktier mv. - - - 195 -786 -592
Afledte finansielle instrumenter -57 - -57 - 107 51
I alt 10.886 6.092 4.796 195 -483 4.507
Valutakursreguleringer 141 141
Netto renteindtagter mv. og kursreguleringer 11.831 6.241 5.592 195 -341 5.446
Negative renteindtaegter 416 416 -

Negative renteudgifter 509 509 -

lalt 12.756 7.166 5.592

KundeKroner og ErhvervsKroner under

renteindtaegter udgjorde for perioden 709

" Designeret til dagsvaerdi via dagsvaerdioptionen.
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NOTER

Mio. kr.

Forenet Kredit f.m.b.a.
1. halvar 2021

1. halvar 2020

Forenet Kredit-koncernen

1. halvar 2021

1. halvar 2020

7. KURSREGULERINGER

Aktiver malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen

- - Realkreditudlan -28.867 -2.277

- - Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi 4 2
-13 -6 Obligationer -147 198
-299 -3 Aktier mv. 1.003 -786
- -0 Valuta 78 141

- -5 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 675 103

- - @vrige aktiver 3 4

Forpligtelser malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Udstedte obligationer 29.006 2.275
-312 -13 lalt 1.755 -341
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NOTER

Mio. kr.
Forenet Kredit-koncernen
8. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN)

8 a. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

5 5 B g

g &8 & 4 T

5 5 S s E 2 E E

§ £ &, &, T T 3 3

5 5 5§55 §2 3 3 5 - -

3 5 3g 3¢ < < 3 3 s s
Korrektiver 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Primo 6.652 5.365 3.012 2.526 22 28 241 137 9.928 8.056
Nye nedskrivninger som fglge af tilgang
og eendret kreditrisiko 2.247 3.053 920 893 4 12 174 170 3.344 4127
Afgang som fglge af indfrielser og sendring i kreditrisiko 2114 1.606 922 678 9 9 110 52 3.156 2.346
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 167 195 85 61 - - - - 252 256
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter 9 - 27 30 - - - - 36 30
Overfort til "Nedskrivninger pa overtagne ejendomme” 2 3 - - - - - - 2 3
Nedskrivninger i alt 6.625 6.614 2.952 2.710 17 30 304 255 9.898 9.609
Resultateffekt
Forskydning i nedskrivninger pa udlan (stadie 1-3) 133 1.447 -2 215 -5 2 63 118 189 1.782
Arets konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 75 109 10 9 - - - - 85 117
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -51 -47 -29 -26 - - - - -81 -73
I alt 156 1.509 -21 197 -5 2 63 118 193 1.826
Veerdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 7 3 - - - - - - 7 3
Veerdiregulering af tidligere afskrevne fordringer -36 14 -6 -1 - - - - -41 4
Tab modregnet jf. indgaet samarbejdsaftale’ -70 -77 - - - - - - -70 -77
Resultateffekt 58 1.448 -27 186 -5 2 63 118 89 1.755

' Ifglge samarbejdsaftalen med de samarbejdende pengeinstitutter kan Totalkredit A/S opna modregningsadgang i provisioner i forbindelse med konstaterede tab pa udlan.
2 Garantier mv. omfatter ikke-balancefgrte poster i form af garantier og andre forpligtende aftaler.
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Forenet Kredit-koncernen
8. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
8 b. Korrektiver fordelt pa stadier Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.
2021 Stadie 1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 | alt
I alt primo 1.751 2.241 2.661 450 584 2.001 70 104 67 9.928
Overfarsel til stadie 1 823 -796 -26 266 -241 -25 49 -47 -2 -
Overforsel til stadie 2 -74 441 -367 -70 297 -227 -7 16 -9 -
Overforsel til stadie 3 -5 -449 454 -2 -60 62 -0 -11 11 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 260 202 126 77 97 56 15 22 6 862
Tilgang som falge af sendring i kreditrisiko 221 906 532 62 379 252 12 99 20 2483
Afgang som fglge af aendring i kreditrisiko 1.158 461 495 350 213 369 67 26 17 3.156
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 169 0 0 85 - - - 254
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter -0 -0 10 - - 27 - - - 36
Nedskrivninger i alt ultimo 1.816 2.084 2.724 433 844 1.691 72 157 76 9.898
Total ultimo 6.625 2.969 304 9.898
Nedskrivninger ultimo kan desuden henfeores til:
Kreditinstitutter 17 - - 17
Resultateffekt for 1. halvar 2021 -678 648 163 211 264 -61 -40 95 8 189
2020 Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.

Stadie 1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger pr. 1 januar 2020 1.591 1.233 2.541 425 199 1.930 52 38 46 8.056
Overfarsel til stadie 1 169 -144 -25 104 -86 -18 13 -13 -0 -
Overforsel til stadie 2 -78 348 -270 -16 197 -182 -4 7 -3 -
Overforsel til stadie 3 -5 -147 152 -8 -19 26 -0 -2 2 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 250 151 74 57 14 70 35 8 5 665
Tilgang som falge af sendring i kreditrisiko 740 772 1.066 193 138 431 80 26 16 3.463
Afgang som fglge af aendring i kreditrisiko 494 571 542 215 182 290 28 11 14 2.346
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 198 0 0 61 - - - 259
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter - - - - - 30 - - - 30
Nedskrivninger i alt ultimo 2173 1.643 2.798 541 262 1.937 149 53 52 9.609
Total ultimo 6.614 2.740 255 9.609
Nedskrivninger ultimo kan desuden henfeores til:
Kreditinstitutter 30 - - 30
Resultateffekt for 1. halvar 2020 496 353 598 35 -29 211 87 23 8 1.782

Principper for nedskrivninger er naermere beskrevet i "Anvendt regnskabspraksis" (note 1) i arsrapporten for 2020.

Stadie 1 omfatter udlan mv. uden betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for ferste indregning. | denne gruppe foretages nedskrivninger svarende til det

forventede kredittab i 12 maneder pa udlan mv., der males til amortiseret kostpris. For udlan, der males til dagsveerdi, er den initiale nedskrivning beregnet til 0 kr.

Stadie 2 omfatter udlan mv., hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning. | denne gruppe foretages nedskrivninger

svarende til det forventede kredittab i aktivets lgbetid.

Stadie 3 omfatter udlan mv., der er kreditforringet, hvorpa der er foretaget individuelle nedskrivninger som felge af en konkret antagelse om, at kunderne ikke vil kunne

tilbagebetale tilgodehavendet.
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Forenet Kredit-koncernen
8. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
8 c. Udlan og garantier mv. fordelt pa stadier
30. juni 2021 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.300.238 45435 18.488 1.364.161
Korrektiver ultimo 1.816 2.084 2.724 6.625
Vardi ultimo 1.298.422 43.351 15.763 1.357.537
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 102.051 13.806 2.168 118.025
Korrektiver ultimo 433 844 1.691 2.969
Vardi ultimo 101.618 12.962 477 115.056
Garantier mv.
Garantier mv. 32.715 2,777 322 35.814
Korrektiver ultimo 72 157 76 304
Vardi ultimo 32.644 2.620 246 35.510
Ultimo 2020 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.291.075 52.110 14.392 1.357.577
Korrektiver ultimo 1.751 2.241 2.661 6.652
Vardi ultimo 1.289.324 49.869 11.732 1.350.925
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 96.628 12.201 2.951 111.781
Korrektiver ultimo 428 584 2.001 3.012
Vardi ultimo 96.200 11.618 950 108.768
Garantier mv.
Garantier mv. 21.698 3.275 231 25.205
Korrektiver ultimo 70 104 67 241
Vardi ultimo 21.628 3171 164 24.963
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Forenet Kredit f.m.b.a. Forenet Kredit-koncernen
1. halvar 2020 1. halvar 2021 1. halvar 2021 1. halvar 2020
8. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
8 d. Nedskrivninger pa overtagne ejendomme
- - Nedskrivninger primo 31 4
- - Overfort fra nedskrivninger pa udlan 2 3
- - Periodens nedskrivninger 14 26
- - Tilbagefgrte nedskrivninger -6 -23
- - Nedskrivninger, der er konstateret tabt og anden afgang -16 -1
- - Nedskrivninger ultimo 25 46
Nedskrivninger pa overtagne ejendomme er modregnet i posten "Aktiver i midlertidig besid-
delse".
9. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
- - Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 4 4
1.133 3.361 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
1.133 3.361 lalt 4 4
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31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
10. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSVARDI
- - Realkreditudlan 1.357.294 1.350.630
- - Restancer og udleeg 243 295
- - lalt 1.357.537 1.350.925
10 a. Realkreditudlan
- - Saldo primo — nominel vaerdi 1.321.486 1.262.689
- - Nyelan 157.951 298.845
- - Indeksregulering 16 135
- - Valutakursregulering -245 830
- - Ordinzere afdrag -17.037 -32.299
- - Indfrielser og ekstraordineere afdrag -104.320 -208.714
- - Saldo ultimo — nominel vaerdi 1.357.851 1.321.486
- - Lan udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme - -20
- - lalt 1.357.851 1.321.465
- - Regulering for renterisiko mv. 5.943 35.695
Regulering for kreditrisiko
- - Nedskrivninger -6.501 -6.530
- - Saldo ultimo — dagsvaerdi 1.357.294 1.350.630
Til sikkerhed for udlan er der foruden pant i egendomme modtaget:
- - Supplerende garantier pa i alt 110.744 105.515
- - Garantier for forhandslan pai alt 32.534 26.954
- - Garantier for tinglyste pantebreve mv. pai alt 36.450 30.901
10 b. Restancer og udlaeg
- - Restancer fgr nedskrivninger 334 374
- - Udleeg for nedskrivninger 33 43
- - Individuelle nedskrivninger pa restancer og udleeg -124 -122
- - lalt 243 295
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31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
11. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Bankudlan 73.796 74.152
- - Realkreditudlan 8 10
- - Reverseudlan 44.229 37.271
- - Andre udlan 376 342
- - Saldo ultimo 118.410 111.774
Regulering for kreditrisiko
- - Nedskrivninger -2.952 -3.012
- - Saldo ultimo efter nedskrivninger 115.457 108.762
12. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
- - Egne seerligt daekkede obligationer 74.746 63.555
- - Egne realkreditobligationer 24.368 27.921
- - Egne virksomhedsobligationer 169 174
- - Egen seniorgeeld 8.309 8.312
216 1.052 Andre realkreditobligationer 80.868 91.606
- - Statsobligationer 11.250 9.929
- - @vrige obligationer 4.780 4.611
216 1.052 1 alt 204.491 206.108
- - Egne seerligt daekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi” — note 15 -74.739 -63.546
Egne seerligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris"
- - —note 16 -8 -10
- - Egne realkreditobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" — note 15 -24.368 -27.921
Egne virksomhedsobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" —
- - note 16 -169 -174
- - Egen seniorgeeld modregnet i "Udstedte obligationer til dagsveerdi" — note 15 -8.002 -8.004
- - Egne usikret seniorgeeld modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" — note 16 -307 -308
216 1.052 1 alt 96.898 106.146
Af obligationer til dagsveerdi for modregning af egne obligationer udger:
Over for Danmarks Nationalbank samt udenlandske clearingcentraler er til sikkerhed depone-
- - ret obligationer til en samlet kursveerdi af 3.583 8.095
Deponeringen er sket pa branche- og markedsvilkar i forbindelse med clearing og afvikling af
fonds- og valutaforretninger. Deponeringerne reguleres pa dagsbasis og har generelt en tilba-
gebetalingsperiode pa ganske fa valgrdage.
Sikkerhederne er stillet pa branche- og markedsvilkar.
13. OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Andre realkreditobligationer 559 176
- - Statsobligationer 301 306
- - @vrige obligationer 151 154
- - lalt 1.011 637
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31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
14. INDLAN OG ANDEN GALD
- - Pa anfordring 85.068 83.033
- - Tidsindskud 3.934 2.365
- - Seerlige indlansformer 2.670 2.677
- - Repoindlan 6.725 9.874
- - lalt 98.397 97.949
15. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
- - Realkreditobligationer 132.827 147.786
- - Seerligt deekkede obligationer 1.314.509 1.309.199
- - Sikret seniorgeeld 9.004 9.031
- - lalt 1.456.340 1.466.015
Egne obligationer overfert fra "Obligationer til dagsvaerdi" og "Obligationer til amortiseret kost-
- - pris" -107.109 -99.471
- - lalt 1.349.232 1.366.545
15 a. Realkreditobligationer
- - Realkreditobligationer til nominel veerdi 129.616 138.260
- - Kursregulering til dagsveerdi 3.211 9.525
- - Realkreditobligationer til dagsvaerdi 132.827 147.786
- - Egne realkreditobligationer -24.368 -27.921
- - lalt 108.459 119.864
- - Heraf preeemitteret 81 769
- - Realkreditobligationer udtrukket samt udlgbet til farstkommende kreditortermin 3.604 4.441
15 b. Saerligt daekkede obligationer
- - Seerligt daekkede obligationer til nominel veerdi 1.311.777 1.282.909
- - Kursregulering til dagsveerdi 2.732 26.290
- - Seerligt daekkede obligationer til dagsvaerdi 1.314.509 1.309.199
- - Egne seerligt daekkede obligationer -74.739 -63.546
- - lalt 1.239.770 1.245.653
- - Heraf preeemitteret 1.315 654
- - Seerligt deekkede obligationer udtrukket samt udlgbet til farstkommende kreditortermin 61.676 78.479
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31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
15. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI, FORTSAT
15 c. Sikret seniorgald
- - Sikret seniorgeeld til nominel veerdi 8.855 8.856
- - Kursregulering til dagsveerdi 149 175
- - Sikret seniorgeeld til dagsvaerdi 9.004 9.031
- - Egen sikret seniorgaeld -8.002 -8.004
- - lalt 1.003 1.027
16. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Virksomhedsobligationer 1.094 5.574
- - Seerligt deekkede obligationer 8 10
- - Usikret seniorgaeld 57.607 47.230
- - Andre veerdipapirer 71 45
- - lalt 58.781 52.859
- - Egne virksomhedsobligationer -169 -174
- - Egne seerligt daekkede obligationer -8 -10
- - Egen usikret seniorgeeld til amortiseret kostpris -307 -308
- - lalt 58.296 52.368
17. GVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSV/RDI
- - Negative vaerdipapirbeholdninger 12.545 9.723
- - lalt 12.545 9.723
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31.12.2020 30.06.2021 30.06.2021 31.12.2020
18. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig lanekapital og hybrid
kernekapital, som i tilfeelde af likvidation eller konkurs ferst skal fyldestgeres efter de alminde-
lige kreditorkrav.
Efterstillede kapitalindskud medregnes i kapitalgrundlaget mv. i henhold til EU's kapitalkravs-
forordning.
Ansvarlig lanekapital
Nominelt 600 mio. euro. Lanet forfalder senest den 3. juni 2036, men kan indlgses til kurs 100
fra den 3. juni 2021. Lanet er fastforrentet med 4,0% p.a. frem til den 3. juni 2021, hvorefter
renten fastszettes i femarige intervaller. Safremt den egentlige kernekapitalprocent i Nykredit
Realkredit, Nykredit Realkredit-koncernen eller Nykredit-koncernen falder under 7%, vil lanet
- - blive nedskrevet - 4.486
Nominelt 800 mio. euro. Lanet forfalder senest den 17. november 2027, men kan indlgses til
kurs 100 fra den 17. november 2022. Lanet er fastforrentet med 2,75% p.a. frem til den 17. no-
- - vember 2022, hvorefter renten fastseettes for de nzeste fem ar 6.009 6.037
Nominelt 50 mio. euro. Lanet forfalder den 28. oktober 2030. Lanet er fastforrentet med 4%
p.a. i to ar fra udstedelsen. | den resterende del af lanets Igbetid fastseettes renten med halvar-
- - lige intervaller 372 372
Nominelt 1.000 mio. SEK. Lanet forfalder den 31. marts 2031, men lanet kan indlgses til kurs
- - 100 fra den 31. marts 2026. Lanets rente fastsaettes hver tredje maned. 733 -
Nominelt 500 mio. euro. Lanet forfalder den 28. juli 2031, men kan indlgses til kurs 100 fra den
28. april 2026 indtil og med den 28. juli 2026. Lanet er fastforrentet med 0.875% p.a. frem til
- - den 28. juli 2026, hvorefter renten fastsaettes for de nzeste fem ar 3.692 -
- - Ansvarlig lanekapital i alt 10.806 10.896
- - Beholdning af egne obligationer - -3
- - Efterstillede kapitalindskud i alt 10.806 10.893
- - Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget 8.140 8.005
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19. TRANSAKTIONER OG MELLEMVARENDER MED NARTSTAENDE PARTER

Som neertstdende parter anses de tilknyttede og associerede virksomheder til
Forenet Kredit f.m.b.a. som anfart i koncernoversigten samt Forenet Kredit

f.m.b.a.'s bestyrelse, direktion og disses nzertstaende.

1 1. halvar 2021 har der ikke veeret usaedvanlige transaktioner med neertstdende

parter.

Som en naturlig del af koncernens daglige forretning er der forskellige aftaler
mellem selskaberne. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse, provi-
sion for henviste forretninger, opgaver omkring it-driftssupport og it-udviklings-
projekter, lan- og personaleadministration samt gvrige administrative opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa mar-
kedsvilkar, omkostningsdaekkende basis eller efter profit split-metoden.

Af veesentlige transaktioner med nzertstdende parter, som har veeret geel-
dende/er indgaet i 1. halvar 2021, skal falgende naevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S
Nykredit Realkredit A/S har som led i feelles funding ydet labende funding af dat-
terselskabet Totalkredit A/S' realkreditudlan.

Totalkredit A/S finansierer sit udlan ved udstedelse af et rammevaerdipapir i
hvert kapitalcenter med Nykredit Realkredit A/S som eneste kreditor. Ramme-
veerdipapiret udger sikkerheden for Nykredit Realkredit A/S' udstedelse af hhv.
RO'er og SDO'er og sikrer, at Totalkredit A/S overferer alle betalinger til obligati-
onsejerne vedrgrende udlan i Totalkredit A/S til Nykredit Realkredit A/S, senest
samtidig med at Nykredit Realkredit A/S gennemfarer betalinger til obligations-
ejerne. Obligationsejerne har saledes samme sikkerhed, som hvis Totalkredit-
udlanet havde veeret ydet direkte pa Nykredit Realkredit A/S' balance.

Forenet Kredit-koncernen — Delarsrapport for 1. halvar 2021

Nykredit Realkredit A/S har ydet lan, jf. §15 i lov om realkreditlan og realkredit-
obligationer mv., til Totalkredit A/S til brug for supplerende sikkerhedsstillelse i
Totalkredit A/S' kapitalcentre. Lanene udgjorde 0,8 mia. kr. pr. 30. juni 2021. La-
nene har en sekundaer fortrinsstilling efter rammevaerdipapiret til aktiverne i To-
talkredit A/S' kapitalcentre.

Der er indgéet aftale om afdaekning af markedsrisiko i forbindelse med sikker-
hedsstillelse i Totalkredit A/S' kapitalcentre, herunder de placerede midler.

Aftale om formidling af realkreditlan til private via Totalkredit A/S (aftalen er ind-
gaet pa samme vilkar som for gvrige samarbejdsparter, herunder provisionsho-

norering).

Nykredit Realkredit A/S har ydet lan for 2,0 mia. kr. til Totalkredit A/S i form af
efterstillede kapitalindskud og 4,0 mia. kr. i hybrid kernekapital.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkar for finansielle transaktioner vedrgrende ud- og indlansfor-

retninger pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv.

Nykredit Realkredit har ydet Ian for 2,0 mia. kr. i form af supplerende kapital
(Tier 2) til Nykredit Bank A/S.
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Mio. kr.

Forenet Kredit-koncernen 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2021 2020 2019 2018 2017

20. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR

RESULTATOPGQRELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 5.662 5.592 5.455 5.443 5.823
Netto gebyrindteegter mv. 329 261 -114 -115 -37
Netto rente- og gebyrindtaegter 5.991 5.852 5.341 5.329 5.786
Kursreguleringer 1.755 -341 1.531 897 2.995
Andre driftsindtaegter 82 74 76 62 135
Udgifter til personale og administration 2.741 2.623 2.334 2.315 2.201
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 159 147 136 48 116
Andre driftsudgifter 143 106 71 65 71
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 89 1.755 433 103 -448
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 4 4 2 2 4
Resultat for skat 4.700 958 3.977 3.759 6.980
Skat 963 163 751 776 1.413
Periodens resultat 3.737 795 3.226 2.982 5.567
Veerdiregulering og reklassifikation af strategiske aktier over egenkapitalen ° - - - 125
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 30.06.2021  30.06.2020  30.06.2019  30.06.2018  30.06.2017
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 47.978 32.698 43.475 29.003 33.704
Realkreditudlan til dagsvaerdi 1.357.294 1.313.138 1.232.135 1.178.370 1.140.548
Bankudlan, eksklusive reverseudlan 70.844 67.014 63.505 58.344 57.519
Obligationer og aktier mv. 113.422 123.079 127.527 105.905 95.108
@vrige aktiver 75.066 71.050 83.933 60.140 52.834
Aktiver i alt 1.664.604 1.606.978 1.550.575 1.431.761 1.379.712
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.029 14.445 26.647 17.542 14.420
Indlan og anden geeld 98.397 97.132 95.103 92.052 69.442
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.349.232 1.313.396 1.262.418 1.179.336 1.140.474
Efterstillede kapitalindskud 10.806 10.951 11.077 10.982 10.956
@vrige passiver 90.907 75.561 63.453 44311 68.006
Egenkapital 102.233 95.494 91.877 87.539 76.414
Passiver i alt 1.664.604 1.606.978 1.550.575 1.431.761 1.379.712
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 10.029 6.774 6.703 6.296 7.224
Andre forpligtende aftaler 21.496 27.599 20.012 8.732 7.664
NGGLETAL'
Kapitalprocent 23,4 22,3 23,9 23,9 23,2
Kernekapitalprocent 21,0 19,9 21,7 21,7 20,6
Egenkapitalforrentning for skat, % 47 1,0 4.4 4,2 9,3
Egenkapitalforrentning efter skat, % 37 0,8 3,6 33 74
Indtjening pr. omkostningskrone 25 1,2 2,3 25 4.6
Valutaposition, % 04 0,1 0,6 0,0 0,3
Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing) 14,4 14,8 14,6 14,5 16,0
Periodens udlansvaekst, % 2,6 2,4 2,3 -0,8 0,6
Periodens nedskrivningsprocent 0,01 0,12 0,03 0,01 -0,04
Afkastningsgrad 0,22 0,05 0,21 0,21 0,40

1 Nogletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgar af note 53 i arsrapporten for 2020.
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Mio. kr.
Forenet Kredit f.m.b.a. 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2021 2020 2019 2018 2017
20. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR, FORTSAT
RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 3 5 6 -1 0
Netto gebyrindtaegter mv. 119 156 0 0 -
Netto rente- og gebyrindtaegter 122 162 6 -1 0
Kursreguleringer -13 -312 351 111
Udgifter til personale og administration 55 37 39 14 15
Vedteegtsmaessige uddelinger 649 624 629 377 -
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3.361 1.133 2.754 2493 4.883
Resultat for skat 2.766 321 2443 2211 4.868
Skat 21 -41 70 21 -4
Periodens resultat 2.745 362 2373 2.190 4.872
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 30.06.2021  30.06.2020  30.06.2019  30.06.2018  30.06.2017
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 29 27 253 113 0
Obligationer og aktier mv. 10.452 9.668 11.126 9.976 20
@vrige aktiver 69.415 64.668 60.602 58.182 65.241
Aktiver i alt 79.896 74.364 71.980 68.271 65.261
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1 1 1 0 15
@vrige passiver 56 9 77 15 2
Egenkapital 79.839 74.354 71.902 68.256 65.244
Passiver i alt 79.896 74.364 71.980 68.271 65.261
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Andre forpligtende aftaler - - - - -
NGGLETAL'
Kapitalprocent 23,4 28,4 291 30,1 27,0
Kernekapitalprocent 21,0 28,4 29,1 30,1 27,0
Egenkapitalforrentning fer skat, % 3,5 0,4 35 33 7.8
Egenkapitalforrentning efter skat, % 3,5 0,5 34 33 7.8
Indtjening pr. omkostningskrone 49 1,5 4,7 6,6 319,5
Afkastningsgrad 3,44 0,49 3,30 3,21 7,47
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Navn og hjemsted

Forenet Kredit f.m.b.a. (moderselskab), Kegbenhavn, h) - 2.745 79.839 3.130 77.106
Nykredit A/S, Kgbenhavn, g) 79 4.260 87.951 5.420 85.906
Nykredit Realkredit A/S, Kgbenhavn, a) 100 4.338 91.69%4 5.652 89.678
Totalkredit A/S, Kgbenhavn, a) 100 1.155 33.559 2.085 32.506
Nykredit Bank A/S, Kgbenhavn, b) 100 1.235 27.221 1.610 25.986
Nykredit Portefalje Administration A/S, Kgbenhavn, f) 100 121 1.391 192 1.271
Nykredit Leasing A/S, Gladsaxe, e) 100 54 994 82 939
Sparinvest Holdings SE, Luxembourg, g) 75 78 245 44 211
Nykredit Meegler A/S, Kgbenhavn, c) 100 63 132 96 169
Kalvebod Ejendomme | A/S, Kebenhavn, d) 100 22 608 31 586
Kirstinehgj 17 A/S, Kgbenhavn, d) 100 1 23 4 71
LR Realkredit A/S, Kabenhavn, a) (fusioneret med Nykredit Realkredit A/S pr. 1/1-2021) - - - 80 -
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S, Kgbenhavn, g) (opl@st) - - - 24 -

Kalvebod Ejendomme Il A/S, Kgbenhavn, d) (oplgst) -
Greve Main A/S, Kgbenhavn, d) (opl@st) -

Koncernoversigten indeholder alene vaesentlige datterselskaber. Regnskabsoplysninger er anfart i den reekkefglge, som datterselskaberne indgar i koncernregnskabet.

Alle bank- og realkreditinstitutter, der er undergivet nationale finanstilsyn, er genstand for lovpligtige kapitalkrav. Disse kapitalkrav kan begreense koncerninterne facilite-

ter og udbyttebetalinger.
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Geografisk fordeling af aktiviteter

Danmark: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 3.772

Luxembourg: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 23

Omsaetning?

14.572
165

Resultat fgr skat

»
a R
a o

Skat

949

Modtaget
offentligt tilskud

' For virksomheder, der aflaegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed, defineres omsaetning som rente-, gebyr- og provisionsindtaegter samt andre driftsindtaegter.

a) Realkreditvirksomhed

b) Bankvirksomhed

c) Ejendomsmaeglervirksomhed

d) Ejendomsvirksomhed

e) Leasingvirksomhed

f) Investeringsforvaltningsselskab

g) Holdingselskab uden selvsteendig aktivitet

h) Finansiel holdingvirksomhed

Nykredit Realkredit A/S er ejet 100% af Nykredit A/S og konsolideres med Nykredit A/S, der konsolideres regnskabsmaessigt med Forenet Kredit f.m.b.a.
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